


责任编辑: 吕冠华

责任校对: 李俊英

责任印制: 程　 颖

　 图书在版编目 (ＣＩＰ) 数据

　 国 际 原 油 市 场 与 衍 生 品 交 易 ( Ｇｕｏｊｉ Ｙｕａｎｙｏｕ Ｓｈｉｃｈａｎｇ ｙｕ
Ｙａｎｓｈｅｎｇｐｉｎ Ｊｉａｏｙｉ) /王震ꎬ 刘明明等编著  —北京: 中国金融出版

社ꎬ ２０１６ １２
(期货与金融衍生品系列丛书)

　 ＩＳＢＮ ９７８ － ７ － ５０４９ － ７６８２ － ６

　 Ⅰ ①国　 Ⅱ ①王②刘　 Ⅲ ①原油—期货市场—研究—
中国　 Ⅳ ①Ｆ８３２ ５

　 中国版本图书馆 ＣＩＰ 数据核字 (２０１４) 第 ２３１４１７ 号

出版

发行
　

社址　 北京市丰台区益泽路 ２ 号

市场开发部 (０１０)６３２６６３４７ꎬ ６３８０５４７２ꎬ ６３４３９５３３ (传真)
网 上 书 店 ｈｔｔｐ: / / ｗｗｗ ｃｈｉｎａｆｐｈ ｃｏｍ

(０１０)６３２８６８３２ꎬ ６３３６５６８６ (传真)
读者服务部 (０１０)６６０７０８３３ꎬ ６２５６８３８０
邮编　 １０００７１
经销　 新华书店

印刷　 保利达印务有限公司

尺寸　 １６９ 毫米 × ２３９ 毫米

印张　 １６ ５
字数　 ２２０ 千

版次　 ２０１６ 年 １２ 月第 １ 版

印次　 ２０１６ 年 １２ 月第 １ 次印刷

定价　 ４０ ００ 元

ＩＳＢＮ ９７８ － ７ － ５０４９ － ７６８２ － ６
如出现印装错误本社负责调换　 联系电话 (０１０) ６３２６３９４７



总　 　 序

２００８ 年金融危机之后ꎬ 全球金融市场经历了重大的变革与洗礼:

各国政府纷纷出台了更为严格的监管和监督措施ꎻ 国际大宗商品市场剧

烈波动ꎻ 资本市场全球化的脚步日益加快ꎻ 金融产品与服务的创新继续

加速ꎮ 同时中国经济在经历了十多年的快速发展后ꎬ 已经进入 “新常

态” 阶段ꎬ 这是我国经济发展到一定阶段所必然要经历的历史过程ꎬ 在

未来的很长一段时间内ꎬ 经济将从高速增长转为中高速增长ꎬ 经济结构

不断优化升级ꎬ 从要素驱动、 投资驱动转向创新驱动ꎮ 可以说ꎬ 包括期

货市场在内的全球经济体系都在经历着前所未有的复杂而深远的变化ꎮ

中国期货市场经过 ２０ 多年的发展ꎬ 至 ２０１６ 年ꎬ 共上市了 ４６ 个商

品期货品种和 ５ 个金融期货品种ꎬ 其中商品期货品种基本覆盖了农产

品、 金属、 能源、 化工等主要产业领域ꎮ 现阶段ꎬ 市场法规制度体系日

益健全ꎬ 监管有效性不断提升ꎬ 成功抵御了近年来几次重大国际金融危

机的冲击ꎬ 无大的风险事件出现ꎮ 期货市场从量的扩张向质的提升转

变ꎬ 越来越多的实体企业参与期货市场ꎬ 利用期货价格信息进行市场化

定价以提升企业经营效率ꎻ 利用期货工具管理风险以提升企业的抗风险

能力ꎬ 期货市场在服务实体经济方面的作用日益发挥ꎮ 此外ꎬ 中国期货

市场的国际影响力日益显著ꎬ 上海、 郑州、 大连三家商品期货交易所交

易量均名列全球前列ꎬ 境内外期货价格相互影响正在加大ꎮ
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当前ꎬ 中国正积极推进供给侧结构性改革ꎬ 着力改善供给体系的供

给效率和质量ꎬ 增强我国经济长期稳定发展的新动力ꎮ 供给侧结构性改

革聚焦 “三去一降一补” 五大任务ꎬ 是一项任务繁重的系统工程ꎬ 关

键在于深化市场化改革ꎬ 需要遵循市场规律ꎬ 善用市场机制解决问题ꎮ

实体企业在转型升级过程中ꎬ 需要更为多样的风险管理工具化解风险、

深化改革ꎮ 同时ꎬ 我国已是绝大部分大宗商品的最大消费国ꎬ 而国际上

主要的大宗商品已从传统的生产商和贸易商主导定价ꎬ 转变为以期货市

场主导定价ꎬ 因此建设国际大宗商品定价中心具有至关重要的意义ꎮ

以上种种深刻变化ꎬ 对我国期货市场而言ꎬ 既是机遇ꎬ 也是挑战ꎮ

政府和市场越来越深刻地意识到ꎬ 期货市场除了传统的价格发现、 风险

管理、 套期保值等基础性功能外ꎬ 对促进宏观调控、 引导产业结构调

整、 优化企业财务结构和加强风险管理能力、 提高整个社会资源配置效

率ꎬ 以及保证国家经济、 金融安全上的功能在全球化的背景下愈发凸

显ꎬ 需要以科学的方法对期货市场加以引导和推进ꎮ

在中国证监会的领导下ꎬ 上海期货市场在 “十二五” 时期规范发

展ꎬ 产品日益丰富ꎬ 规模稳步扩大ꎬ 功能逐步发挥ꎬ 已成为上海乃至全

国金融要素市场的重要组成部分ꎮ 截至 ２０１６ 年ꎬ 上海期货交易所共上

市交易 １４ 个品种ꎬ 覆盖主要基础工业品领域ꎬ 并推出了除燃料油、 线

材以外所有上市品种的连续交易ꎮ 交易所客户总数快速发展ꎬ 单位客户

的参与程度稳步提升ꎬ 客户参与套期保值交易的积极性不断提高ꎬ 越来

越多的实体企业利用期货市场管理风险ꎮ 上海商品期货市场套期保值功

能逐步发挥ꎮ 下一步ꎬ 上海期货交易所将围绕国民经济发展和资本市场

建设大局ꎬ 稳中求进、 合理决策ꎬ 充分发挥期货市场服务实体经济的作

用: 发挥市场功能ꎬ 服务供给侧结构性改革ꎻ 推进对外开放ꎬ 拓展交易

所发展空间ꎻ 完善法人治理ꎬ 建立符合国情的交易所治理模式ꎮ 为发展
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期货市场ꎬ 建设上海国际金融中心贡献力量ꎮ

理论是行动的基础ꎬ 创新是发展的推动力ꎬ 多年来ꎬ 面对来自各方

的变化与挑战ꎬ 上海期货交易所一直坚持研究与探索ꎬ 力求以科学的观

点推动发展ꎮ ２００２ 年ꎬ 在前总经理姜洋的主持下ꎬ 上海期货交易所开

始策划和出版 “期货与金融衍生品系列丛书”ꎮ 经过 １４ 年的发展ꎬ 在

历任交易所领导同志的支持下ꎬ 至 ２０１６ 年这套丛书已经出版了 ３２ 本ꎬ

在业内和学界获得了良好的反响ꎮ 读者普遍认为ꎬ 丛书内容客观翔实、

丰富全面、 分析深入、 观点独到ꎬ 从宏观到微观、 从理论到实务、 从品

种、 制度和市场等多方面剖析和解释了期货与金融衍生品市场的运行与

发展ꎬ 这一系列丰富的研究成果对我国期货市场的发展进行了有力的支

撑和推动ꎮ

未来ꎬ 面临纷繁复杂的国内外形势ꎬ 我所将依托现有丰富和成熟的

研究成果和研究团队ꎬ 以百花齐放、 百家争鸣的姿态ꎬ 集聚期货市场研

究力量ꎬ 发扬上海期货交易所重理论、 重实践的优良传统ꎬ 把 “期货

与金融衍生品系列丛书” 越办越好ꎬ 从理论和实证上共同推进中国期

货市场的发展步伐ꎬ 共同创造中国期货市场更璀璨的繁荣时代ꎮ

上海期货交易所理事长　 宋安平
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进入 ２１ 世纪以来ꎬ 世界能源格局产生了巨大的变化ꎮ 以美国为代

表的北美市场的能源自给能力不断增强ꎻ 欧洲市场的能源消费水平停滞

不前ꎻ 而以中国为代表的亚太地区的能源消费正在持续上升ꎮ 这将从根

本上改变全球能源供需关系和市场贸易关系ꎬ 形成全球能源生产西移、

消费东移的新格局ꎮ

然而ꎬ 持续上升的能源消费并未有效提高中国乃至亚太国家在国际

石油贸易定价中的影响力ꎮ 亚太地区当前仍缺乏一个能反映本地区供需

关系ꎬ 既有利于提高出口国积极性、 又有利于维护进口国利益的价格基

准ꎮ 贸易中需要参照非本地区的原油价格ꎬ 因此常常出现北美和欧洲一

“打雷下雨”ꎬ 中国和亚洲却需要 “打伞” 的情况ꎮ 市场对建设亚洲原

油期货市场、 形成亚洲基准价的呼声日益高涨ꎮ

成熟期货市场的建立和完善需要多元化主体的共同参与ꎮ 作为一种

特殊的商品ꎬ 国际原油现货市场单个国家内部竞争不足、 国际间贸易自

由竞争的特点客观存在ꎮ 加上我国期货市场没有对外开放的经验ꎬ 建设

原油期货市场ꎬ 对国内期货市场法律体系建设、 监管者的管理能力、 外

汇兑换等都提出了巨大的挑战ꎮ

在这样的宏观大背景下ꎬ 在中国证监会的指导下ꎬ 上海期货交易所

上海国际能源交易中心 (以下简称能源中心) 应运而生ꎮ 作为期货市
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场服务实体经济的前沿阵地ꎬ 能源中心的成立是我国能源期货市场建设

的重要进程ꎬ 对内将承担服务我国产业结构调整升级、 能源产业体制改

革、 推动提高宏观经济的整体市场化水平等重任ꎻ 对外将服务于 “一

带一路”、 人民币国际化、 国际能源合作战略的实施ꎬ 推动提高我国宏

观经济的整体国际化水平ꎮ 目前ꎬ 能源中心正在稳步推进原油期货的各

项上市准备工作ꎬ 同时成品油、 天然气等能源期货品种也在研究和准备

当中ꎮ

作为业内顶级专家和能源中心的老朋友ꎬ 王震教授长期从事石油市

场和石油衍生品的研究ꎬ 对国际原油市场有着深入和独到的见解ꎮ 他的

专著 «国际原油市场与衍生品交易»ꎬ 对石油工业的发展史、 国际石油

供需基本面、 国际原油贸易和定价机制、 原油期货及其他金融衍生品、

国际主要原油期货合约等问题进行了深入的探讨ꎮ 该书以大量的数据和

图表为基础ꎬ 以全新的理论和分析视角对国际原油市场进行了深入剖

析ꎬ 有利于促进我国在石油金融市场方面的科学研究、 知识普及和人才

储备ꎮ

在本书即将交付出版之际ꎬ 原油期货上市的脚步也已经越来越近ꎮ

我们希望ꎬ 原油期货的顺利推出ꎬ 能够丰富全球原油价格体系ꎬ 提高我

国乃至亚太市场在全球的影响力ꎬ 加强国际间合作ꎬ 并推动我国金融体

制和能源体制改革ꎮ 同时ꎬ 作为国内首个国际化的期货品种ꎬ 原油期货

的推出上市将为我国期货市场全面走向国际化探路ꎬ 推动金融市场对外

开放进程ꎮ

让我们拭目以待!

上海期货交易所　 　 　 原党委委员
上海国际能源交易中心　 原董事长

　 杨迈军
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