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总　 　 序　 １　　　　

总　 序

１８４８ 年ꎬ 世界上第一个期货交易所———芝加哥谷物交易所诞生

以来ꎬ 期货市场便在人们争议、 怀疑的氛围中风风雨雨走过了近 １６０
年的历史ꎮ 回顾这 １６０ 年ꎬ 一个不断创新、 奋力开拓的画面就会清晰
地呈现出来ꎮ 同 １６０ 年前相比ꎬ 今天的期货市场品种丰富多彩ꎬ 从当
初单一的商品期货ꎬ 到今天商品、 金融以及各种非传统期货合约共同
发展ꎬ 争奇斗艳ꎮ 同时ꎬ 交易方式更加灵活便捷、 交易制度更加规范
合理、 投资者结构更加多样化和层次化ꎬ 期货市场在世界金融市场体

系的作用和影响力也更加深远和广泛ꎮ 目前ꎬ 期货价格已经成为世界
主要金融产品和大宗商品价格的风向标ꎬ 成为维护一个国家金融和经
济安全的重要工具ꎮ

近年来ꎬ 期货市场一个值得注意的现象就是: 随着市场的不断创
新和投资主体的扩大ꎬ 期货市场的功能也在不断深化和拓展ꎮ 以往ꎬ
我们往往只注意到期货市场传统的价格发现、 风险管理、 套期保值等
基础性的功能ꎬ 对期货市场促进宏观调控、 引导产业结构调整、 优化

企业财务结构和风险管理能力、 提高整个社会资源配置效率ꎬ 以及保
证国家经济金融安全上的功能认识不够ꎮ 这些年ꎬ 政府、 金融机构开
始积极主动地利用期货进行风险管理ꎬ 这些市场主体的加入ꎬ 以及期
货市场对它们的决策行为和理性预期的影响ꎬ 导致期货市场与国家宏
观经济、 与其他金融市场的联系更加紧密ꎮ 如美国政府制定农业政策
时ꎬ 就非常注重发挥期货市场的作用ꎮ 自 １９９３ 年起ꎬ 美国政府就开

始逐渐减少用于农业的财政补贴ꎬ 采用政策引导手段ꎬ 如提供低息贷
款ꎬ 鼓励农民参与农产品期货及期权交易ꎬ 规避农产品价格风险ꎮ 农
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场主先在期货市场做卖出套期保值ꎬ 银行再根据农场主套期保值的规
模发放相应贷款ꎬ 政府为保护农民利益同样根据农民套期保值的规模
在期货市场为农民做买入看涨期权ꎮ 这样ꎬ 银行在农场主做套期保值
的前提下发放贷款ꎬ 不存在还款纠纷ꎬ 避免了金融风险ꎻ 政府为避免
天灾人祸给农民造成损失ꎬ 以农民的实际保值规模买入看涨期权ꎬ 也
锁定了因农民交不出相应规模的粮食导致价格暴涨所带来的风险ꎮ 这
样ꎬ 既理顺了农业价格形成机制ꎬ 也促使农业种植企业根据期货市场
价格信号及时调整种植结构ꎬ 从而大大提高了美国农业产业的整体竞
争力ꎬ 政府也相应地减少了财政负担ꎬ 实现了整个社会资源的最优配
置ꎮ

实际上ꎬ 对一个成熟的现代企业而言ꎬ 证券市场与期货市场是企
业发展的两极ꎮ 证券市场提供融资功能ꎬ 推动企业规模扩张ꎬ 而期货
市场则提供风险管理ꎬ 保证经营的连续性ꎮ 这两项功能ꎬ 对任何企业
而言都是必不可少的ꎬ 一个规模再大的企业ꎬ 如果不能积极主动地利
用期货市场管理好风险ꎬ 那么这个企业也一定是没有竞争力的ꎮ 根据
２００３ 年国际掉期、 衍生品协会 (ＩＳＤＡ) 的调查ꎬ 全球 ９２％的跨国公
司都在利用衍生工具管理和对冲风险ꎮ 在这些公司中ꎬ 有 ９２％ 用衍
生品来控制利率风险ꎬ 有 ８５％ 用衍生品来控制汇率风险ꎬ 有 ２５％ 用
衍生品来控制商品价格风险ꎮ ２００７ 年 １ 月 ２５ 日ꎬ 著名投资银行家罗
杰斯因为购买了中国国际航空公司的股票ꎬ 专程到该公司实地考察ꎬ
并特意询问国航高层是否应用期货市场规避油价波动的风险ꎮ 这表
明ꎬ 中国企业要成功走向世界ꎬ 得到国际投资者的认可ꎬ 必须要善于
运用期货市场进行套期保值ꎮ

目前ꎬ 我们正在建设创新型国家ꎬ 国家 “十一五” 规划纲要中
明确提出要以提高自主创新能力作为科学技术发展的战略基点和调整
产业结构、 转变增长方式的中心环节ꎮ 而期货市场是市场经济发展的
高级形式ꎬ 其价格信号具有现货市场无法具备的远期价格发现功能ꎬ
能够比较真实地反映出未来商品价格变动的趋势ꎬ 从而能够比较真实
地反映出行业未来变化和发展趋势ꎬ 通过期货交易形成的价格ꎬ 也更
具有真实性、 预期性、 连续性和权威性ꎮ 从国际经验看ꎬ 期货市场在
引导产业结构调整上具有自己独特的优势ꎮ 诺贝尔经济学奖获得者默
顿米勒就曾经说过ꎬ 没有期货市场的经济体系称不上是市场经济ꎬ
一个功能完善、 运行规范的期货市场ꎬ 是国家宏观调控的重要工具ꎬ
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是市场经济重要的组成部分ꎮ
目前ꎬ 我国期货市场正迎来历史上前所未有的发展机遇ꎬ 处于实

现突破性发展的临界点ꎮ 党的十七大报告指出ꎬ 推进金融体制改革ꎬ
发展各类金融市场ꎬ 形成多种所有制和多种经营形式、 结构合理、 功
能完善、 高效安全的现代金融体系ꎮ 加强和改进金融监管ꎬ 防范和化
解金融风险ꎬ 期货市场作为广义资本市场的核心之一ꎬ 在增强金融体
系弹性和促进金融市场结构一体化上具有其他市场无可替代的作用ꎮ
温家宝总理在 ２００８ 年的 «政府工作报告» 中明确提出要 “稳步发展
期货市场”ꎮ 随着股权分置改革基本完成和资本市场其他制度改革的
积极推进ꎬ 我国资本市场战略转型的基础已经逐步夯实ꎮ 作为资本市
场重要组成部分的期货市场ꎬ 各种基础性的制度建设也已经逐步得到
加强ꎬ 如 «期货交易管理暂行条例» 的修改、 以净资本为核心的期
货公司风险监管指标体系的建立、 期货保证金监控中心初步发挥了
“电子眼” 监控功能、 «期货交易法» 立法工作开始启动等ꎬ 都将极
大地推动期货市场的创新和发展ꎮ ２００７ 年全球场内衍生品成交
１５１ ８７ 亿手ꎬ 成交金额超过了 ２ ３００ 万亿美元ꎬ 相当于全球 ＧＤＰ 的
４５ 倍ꎮ ２００７ 年我国期货市场总成交金额为 ４０ ９７ 万亿元人民币ꎬ 仅
与我国 ＧＤＰ 规模相当ꎬ 占世界期货总成交金额的 ０ ２％ ꎮ 差距是明显
的ꎬ 空间也是巨大的ꎮ 因此ꎬ 我们完全有理由相信: 我国期货市场发
展即将步入黄金时期ꎬ 商品期货也将迎来一个全新的发展高潮ꎮ

对于商品期货的发展前途ꎬ 我们要充满信心ꎬ 我国目前已经成为
世界制造业中心ꎬ 经济正处于大规模工业化的过程中ꎬ 相关产业对商
品期货还有潜在的巨大需求ꎮ 而商品期货从诞生的那一天开始ꎬ 其生
命力就在于为产业发展服务ꎮ 国内外期货市场长期的市场实践证明ꎬ
商品期货在传递产业信息、 发现远期价格、 引导资源配置和规避市场
风险等方面的作用是不可替代的ꎮ 经济发展的需要是我国商品期货能
够持续发展的根本ꎬ 为商品期货服务于国民经济提供了广阔的空间ꎮ

为了推动期货市场创新ꎬ 上海期货交易所这些年来进行了不少积
极的探索ꎬ 特别是在前总经理姜洋同志的领导下ꎬ 上海期货交易所在
制度、 管理、 产品、 服务和技术创新上都取得了长足的进步ꎬ 综合竞
争力和社会影响力大大增强ꎬ 市场功能逐步发挥ꎮ 姜洋同志还特别注
重期货研究工作ꎬ 在他的领导下ꎬ 上海期货交易所从 ２００２ 年开始策
划出版了 «期货与金融衍生品系列丛书»ꎬ 到 ２００６ 年年底ꎬ 已经出
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版了 １８ 本ꎬ 初具规模ꎬ 业内普遍反映良好ꎮ 大家认为ꎬ 这套丛书内
容翔实ꎬ 分析全面ꎬ 观点独到ꎬ 从品种、 制度和市场等各个方面剖析
了期货与金融衍生品市场的运作规律和发展趋势ꎬ 以丰富的研究成果
支撑了我国期货市场的规范发展ꎬ 特别是推动了我国金融期货市场的
发展ꎮ 我到上海期货交易所以后ꎬ 中国期货市场的发展格局已经出现
了一些变化ꎬ 国务院从整个资本市场发展战略的全局出发ꎬ 专门成立
中国金融期货交易所ꎬ 为了适应这种变化ꎬ 上海期货交易所及时调整
了自己的发展定位ꎬ 力争建设成为规范、 高效、 透明ꎬ 以金属、 能
源、 化工等工业基础性产品及相关衍生品为主的国际化的综合性期货
交易所ꎮ

要实现上述战略目标ꎬ 需要有更加丰富的研究成果作支撑ꎬ 需要
以海纳百川的态势ꎬ 集聚一大批致力于期货市场研究的社会力量ꎮ 我
们将在现有的基础上ꎬ 继续发扬上海期货交易所重理论、 重实践的优
良传统ꎬ 自觉承担起构建中国期货市场研究高地、 推动期货和金融衍
生品理论创新的重任ꎬ 倍加珍惜这一平台ꎬ 倍加珍惜这一成果ꎬ 把
«期货与金融衍生品系列丛书» 继续办下去ꎬ 越办越好ꎬ 共同推动我
国期货市场走向新的繁荣ꎮ

上海期货交易所总经理　 杨迈军
２００８ 年 ３ 月
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序　 一

改革开放以来ꎬ 能源问题一直是困扰我国经济增长的难题之一ꎮ
进入 ２１ 世纪ꎬ 我国面临的能源问题更加错综复杂ꎬ 主要表现在以下
几个方面: 一是能源消费增速加快ꎬ 能源供应持续紧张ꎬ 难以满足经
济发展的需要ꎻ 二是能源消费总量跃居世界前列ꎬ 能源结构不合理ꎬ
节能减排的压力大ꎻ 三是石油进口依赖程度不断提高ꎬ 石油战略安全
问题日益凸显ꎻ 四是尚未建立起适应社会主义市场经济体制的能源管
理体系、 能源市场体系和能源价格体系ꎮ

近年来ꎬ 我国能源消费呈快速增长的态势ꎮ ２０００ 年到 ２００７ 年ꎬ
世界能源消费年均增长率仅 ２ ６％ ꎬ 而我国能源消费年均增长率高达
９ ８％ ꎻ ７ 年间ꎬ 我国能源消费增长了近 ９ 亿吨油当量ꎬ 几乎翻了一
番ꎬ 能源消费增量占亚太地区能源消费增量的 ７３％ ꎬ 占世界能源消
费增量的 ５０％ ꎮ 尽管同期我国的能源生产也快速增长ꎬ 但 “电荒”、
“煤荒”、 “油荒” 的频频发生不断暴露出我国能源供应存在的 “软
肋”ꎮ 建立可持续的能源供应体系成为我国经济发展迫在眉睫的难题

之一ꎮ
２００７ 年ꎬ 我国能源消费总量折合 １８ ６３ 亿吨油当量ꎬ 占世界能

源消费总量的 １６ ８％ ꎬ 仅次于美国的 ２１ ３％ ꎬ 位居世界第二ꎬ 排名
第三和第四的俄罗斯和日本仅分别占 ６ ２％ 、 ４ ７％ ꎮ 在能源消费总
量中ꎬ 我国煤炭、 石油、 天然气、 核能和水力的比例分别为 ７０ ４％ 、
１９ ７％ 、 ３ ３％ 、 ０ ８％ 和 ５ ９％ ꎬ 世界的平均水平分别为 ２８ ６％ 、
３５ ６％ 、 ２３ ８％ 、 ５ ６％和 ６ ４％ ꎮ 我国二氧化碳年排放量为 ５０ ６ 亿
吨ꎬ 仅次于美国的 ５８ ２ 亿吨ꎬ 也位居世界第二ꎮ 能源消费总量大、
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能源消费中低碳能源比例过低、 二氧化碳排放居高不下ꎬ 导致我国在
有关环境和气候的外交谈判中承受的压力越来越大ꎮ

自 １９９３ 年成为石油净进口国以来ꎬ 随着石油消费的快速增长ꎬ
我国石油进口依赖程度不断提高ꎮ ２００７ 年ꎬ 我国石油消费 ３ ６４ 亿
吨ꎬ 原油生产 １ ８７ 亿吨ꎬ 石油净进口 １ ７７ 亿吨ꎬ 进口依赖度接近
５０％ ꎮ 在我国石油进口中ꎬ ７０％ 来自中东和北非等政治不稳定地区ꎬ
６０％要通过单一的海上通道来运输ꎬ 而我国的战略石油储备才刚刚起
步ꎬ 这使得我国应对突发性石油供应中断的能力非常脆弱ꎮ

目前ꎬ 我国能源法律体系与能源监管体系还不够完善ꎬ 与能源产
业在国民经济中的战略地位不相匹配ꎮ 能源供应大多由国有能源公司
垄断经营ꎬ 能源产业市场化程度低ꎬ 尚未建立起多元化、 竞争性的能
源供应体系ꎻ 主要能源产品价格由政府制定ꎬ 尚未建立起完善的能源
市场体系和能源价格体系ꎬ 难以适应发展社会主义市场经济的需要ꎬ
客观上加剧了能源供应紧张的局面ꎮ

从外部环境来看ꎬ 近年来ꎬ 能源在地缘政治格局变革和经济外交
关系博弈中的筹码作用日益凸显ꎬ 我国面临的能源形势不容乐观ꎮ 一
是资源民族主义有所抬头ꎬ 能源生产国不断提高能源合作项目的要价
和能源相关税费水平ꎻ 二是能源地缘政治争夺不断升级ꎬ 各个战略大
国围绕能源资源开采权和能源运输通道控制权的争夺日益激烈ꎻ 三是
伴随着我国能源进口量的快速增加ꎬ 能源尤其是石油价格大幅攀升ꎬ
增加了能源进口成本ꎬ 加剧了我国的通货膨胀ꎻ 四是国际能源金融市
场发展迅速ꎬ 亚太能源定价中心的争夺形势紧迫ꎬ 而我国能源产业市
场化步伐缓慢ꎬ 使得我国在国际能源市场格局和国际能源价格体系中
处于更加被动的地位ꎮ 国际形势的变化客观上增加了我国开展国际能
源合作、 获取国际能源资源、 降低能源进口成本、 管理能源价格波动
风险的难度ꎬ 不利于我国经济的长期稳定发展ꎮ

面对复杂多变的国内外能源形势ꎬ 必须以科学发展观为指导ꎬ 尊
重自然规律和经济规律ꎬ 坚持从我国国情出发ꎬ 借鉴国际经验ꎬ 走中
国特色的能源发展之路ꎬ 为全面建设小康社会提供稳定、 经济、 清
洁、 可靠、 安全的能源保障ꎬ 大力发展低碳经济和可再生能源ꎬ 以能
源的可持续发展和有效利用支持我国经济社会的可持续发展ꎮ 为此ꎬ
必须加强在能源地缘政治、 能源国际合作、 能源金融市场等方面的基
础性研究ꎬ 为制定与我国社会主义市场经济体制相适应的能源政策和
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能源战略提供理论支持和决策依据ꎮ
张宏民博士的专著 «石油市场与石油金融»ꎬ 依托其主持承担国

家自然科学基金项目的科研成果以及参与石油期货市场建设的亲身经
历ꎬ 对石油产业与宏观经济的关系、 世界石油市场博弈的新动态、 石
油金融市场的最新发展等问题进行了深入研究ꎬ 提出了改革我国石油
流通体制和价格体系、 建设现代石油市场体系的具体建议ꎮ 该书以大
量的数据、 图表、 案例为基础ꎬ 以全新的理论框架和分析视角对许多
热点问题进行了深入的剖析ꎬ 将深奥的石油经济和金融市场的运行规
律以浅显易懂的语言表达了出来ꎬ 有助于读者深入理解和认识世界石
油金融市场的最新发展ꎮ 该书对于推动我国在石油经济、 石油战略、
石油市场、 石油金融方面的科学研究和知识普及ꎬ 推进我国石油产业
市场化改革和现代石油市场体系建设ꎬ 必将起到积极的作用ꎮ

在本书即将交付出版之际ꎬ 由美国引发的金融危机已波及全球ꎮ
这场金融危机之火能燃烧多大、 将持续多久ꎬ 目前尚无人能下定论ꎮ
美国着火ꎬ 全世界救火ꎻ 美国生病ꎬ 全世界吃药ꎮ 贪婪的驱使和监管
的缺位ꎬ 使得本来就带有不足的 “无形之手” 在华尔街沾上了肮脏
的东西ꎬ 诚实的人们被逼无奈ꎬ 经济全球化伴生的巨大风险正在朝我
们扑来ꎮ 在这场风暴中ꎬ 能源向何处去ꎬ 中国将如何应对ꎬ 无疑又是
一个值得深入研究的课题ꎮ

科学技术日新月异ꎬ 新的经济增长点层出不穷ꎬ 能源依然是世界
政治、 经济、 军事和外交博弈的焦点ꎮ 没有煤炭ꎬ 哪有工业革命? 没
有石油ꎬ 何谈现代经济? 没有电力ꎬ 电脑又有何用?

煤炭的故事还在继续ꎬ 石油的故事远未结束ꎬ 天然气、 水力、 核
能的故事才刚刚开始ꎬ 太阳能、 风能也必将演绎美丽的故事ꎮ

关注能源吧!

国务院参事、 国家能源专家咨询委员会主任　 徐锭明
２００８ 年 １０ 月
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改革开放使得中国经济社会由封闭走向开放ꎬ 市场经济体制使得

中国经济社会由僵硬走向灵活ꎬ 中国的面貌焕然一新ꎬ 中国的发展充
满活力ꎮ

然而ꎬ 中国的改革开放和市场化发展道路并不平坦ꎬ 进入 ２１ 世
纪ꎬ 围绕改革开放向何处去的问题ꎬ 各界一直争论不休ꎮ 可以说ꎬ 这
是自 ２０ 世纪 ８０ 年代 “计划与市场” 之争、 ９０ 年代 “姓资还是姓社”
之争之后ꎬ 中国面临的第三次战略抉择ꎬ 这次抉择直接关系到中国能

否完成经济现代化的进程ꎬ 能否成为一个完全成熟的现代国家ꎮ
当前ꎬ 将中国的改革开放和市场化发展向纵深方向推进ꎬ 面临两

个严峻的挑战ꎬ 一个是如何将改革开放从一般消费品领域向石油和电
力等大宗生产资料领域推进ꎬ 一个是如何将改革开放从实体经济领域
向金融经济领域推进ꎮ 如果能源资源等最重要的生产资料没有市场
化ꎬ 则中国就不可能建立真正的社会主义市场经济体系ꎻ 如果金融体
系无法满足实体经济快速发展对于资源配置和风险管理的需要ꎬ 则中

国就不可能完成从一个经济大国向一个经济强国的转变ꎮ
英国和美国以两次工业革命为契机ꎬ 建立了大宗商品和汇率、 利

率等金融衍生品的交易和定价中心ꎬ 确立了英镑和美元的国际货币地
位ꎬ 促使伦敦和纽约相继成为了国际金融中心ꎬ 这使得英国和美国在
配置国际资源、 参与国际竞争时处于非常有利的地位ꎮ 当前ꎬ 中国已
成为全球第四大经济体和重要的工业品制造和出口国ꎬ 在全球大宗商

品的生产和消费中占有较大的份额ꎬ 迫切需要建立与此相适应的大宗
商品交易和定价中心ꎬ 改变中国在大宗商品定价体系中的不利地位ꎬ
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实现从制造业大国向制造业强国的跨越ꎮ
作为全球第五大石油生产国、 第二大石油消费国和第三大石油进

口国ꎬ 中国的石油市场已不可避免地成为世界石油市场的一个重要组
成部分ꎬ 中国的石油产业和石油市场不可能长期游离于世界石油市场
之外ꎮ 作为经济体系中最重要的生产要素和国民经济的支柱产业ꎬ 在
中国大力推进社会主义市场经济体系建设的背景下ꎬ 石油产业不可能
长期维持垄断的体制ꎮ

应该看到ꎬ 在国际油价走高时ꎬ 维持国内的成品油低价ꎬ 虽然对
于在短期内抑制成本推动型的通货膨胀有一定的积极意义ꎬ 但客观上
造成资源配置的错位和产业发展的扭曲ꎬ 不利于石油产业和宏观经济
的长期持续稳定发展ꎮ 一是导致进口动力不足ꎬ 资源外流加快ꎬ 刺激
石油消费ꎬ 不利于资源节约和保障供应ꎻ 二是削弱了炼油和化工产业
发展的动力ꎬ 有可能成为长期安全的隐患ꎻ 三是刺激国内高能耗产业
过度扩张ꎬ 不利于经济产业结构的优化升级ꎻ 四是削弱了可再生能源
的竞争力ꎬ 不利于可再生能源产业的发展ꎻ 五是造成高收入有车族享
受低油价补贴的现象ꎬ 有失社会公平ꎮ 在国际油价走低时ꎬ 维持国内
的成品油价格不变ꎬ 又会使得中国石油和中国石化两个集团公司承受
巨大的社会压力ꎬ 民众也对此举难以理解ꎮ

由于石油在政治、 经济、 军事和外交领域的战略性地位ꎬ 石油产
业的市场化改革面临诸多挑战ꎮ 在国际石油市场金融化演变加速ꎬ 国
内市场经济体系建设进入攻坚阶段的背景下ꎬ 如何在确保石油供应安
全的前提下推进石油产业市场化的进程ꎬ 如何在保持宏观经济持续稳
定发展的前提下推进成品油价格改革ꎬ 如何抓住难得的历史机遇积极
参与亚太石油定价中心的竞争ꎬ 是当前我国石油产业迫切需要研究解
决的几个难题ꎮ

张宏民博士长期从事石油市场和石油金融的研究ꎬ 并全程参与了
上海期货交易所燃料油期货的上市研究和市场推广工作ꎬ 对石油市场
有深入的研究和独到的见解ꎮ 他的专著 «石油市场与石油金融»ꎬ 对
石油消费的收入弹性和价格弹性、 石油衍生品市场的最新进展、 机构
投资者的投资策略及其对价格的影响、 石油生产国和消费国博弈的力
量对比及格局变化、 期货市场与石油战略安全的关系等问题进行了深
入研究ꎬ 并提出了改革我国石油流通体制和价格体系、 建设现代石油
市场体系的具体建议ꎮ 该书提供了大量的原始数据、 图表和案例ꎬ 读
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者既可以顺着作者的理论框架和逻辑思路来深入了解石油市场的奥
妙ꎬ 也可以利用作者提供的原始数据ꎬ 结合读者本人的理论知识和计
算模型ꎬ 作出读者本人独立的判断和结论ꎮ 该书对于促进我国在石油
金融市场方面的科学研究、 知识普及和人才储备ꎬ 必将起到积极的推
动作用ꎮ

当前ꎬ 美国次贷危机引发的金融危机和经济衰退席卷全球ꎬ 许多
人因此对市场机制尤其是金融体系的作用表示怀疑ꎬ 但我们应该清醒
地看到ꎬ 次贷危机爆发的根源不在于市场机制本身ꎬ 而在于对次贷相
关市场尤其是场外交易市场缺乏有效的监管ꎮ 我们应该加强对于市场
法规体系和监管体系的建设ꎬ 而不应因噎废食ꎬ 动摇对市场的信心ꎬ
放慢市场化的步伐ꎬ 否则中国将会错过百年一遇的发展机遇ꎮ

市场是一种配置经济资源的机制ꎬ 而不是一种意识形态! 近两百
年来ꎬ 在经济领域ꎬ 西方凭借自由市场机制超越了几乎所有的古代文
明ꎮ 市场ꎬ 也必然会使古老的中华文明再度焕发出勃勃的生机ꎮ

有效监管下的市场化是能源产业发展的必然趋势!

上海期货交易所总经理助理、 石油期货上市工作组组长　 褚玦海
２００８ 年 １１ 月
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