附件19
上海期货交易所铝期货业务细则

（修订版）

第一章 总则

第一条 为了规范上海期货交易所（以下简称交易所）铝期货相关业务，根据《上海期货交易所交易规则》《上海期货交易所铝期货合约》以及相关业务规则，制定本细则。

第二条 交易所、会员、客户、交割库、指定检验机构、期货保证金存管机构以及期货市场其他参与者应当遵守本细则。

第二章 交易业务

第三条 铝期货合约的交易单位为5吨/手。

第四条 铝期货合约的报价单位为元（人民币）/吨。

第五条 铝期货合约的最小变动价位为5元/吨。

第六条 铝期货合约月份为1~12月。
第七条 铝期货合约的交易时间为上午9:00~11:30 ，下午1:30~3:00和交易所规定的其他交易时间。

第八条 铝期货合约的最后交易日为合约月份的15日，遇国家法定节假日顺延，春节月份等最后交易日交易所可另行调整并通知。

第九条 铝期货合约的交易代码为AL。

第十条 铝期货套期保值交易持仓额度头寸和套利交易持仓额度头寸，所涉的一般月份是指合约挂牌至交割月前第二月的最后一个交易日，所涉的临近交割月份是指交割月前第一月和交割月份。

第十一条 铝期货一般月份套期保值交易持仓额度头寸的申请应当在该套期保值所涉合约交割月前第二月的最后一个交易日之前提出，逾期交易所不再受理。

铝期货临近交割月份套期保值交易持仓额度头寸的申请应当在该套期保值所涉合约交割月前第三月的第一个交易日至交割月前第一月的最后一个交易日之间提出，逾期交易所不再受理；铝期货临近交割月份套利交易持仓额度头寸的申请应当在该套利所涉合约交割月前第二月的第一个交易日至交割月前第一月的最后一个交易日之间提出，逾期交易所不再受理。
第十二条 铝期货套期保值交易持仓额度头寸自交割月份第一交易日起不得重复使用。
第三章 交割业务

第十三条 铝期货适用期货转现货、仓库交割。

铝期货实行完税交割、保税交割。
第十四条 铝期货交割品级详见《上海期货交易所铝期货合约》。

第十五条 铝期货交割商品应当是交易所注册的生产企业生产的注册商标的商品。

第十六条 交割商品的包装

（一）商品的包装：每一交割单位的铝锭应当是同一生产企业生产、同一注册商标、同一质量品级、同一块形、同一包装数量（捆重近似）的商品组成。注册生产企业自行选定注册产品捆重，但要利于组手。每捆包装采用30-32*0.9-1.0mm 表面作防锈处理的钢带井字形捆扎，捆扎应当坚固，同时标有醒目的、不易脱落的产品商品标志、生产炉批编号及捆重。每捆重量不超过2吨。

（二）到库商品中，遇有包装钢带断裂或严重锈蚀的捆件及散块商品，应当重新组合，用规定的钢带捆扎紧固，方可用于交割。包装费用由货主承担。

（三）国产铝每锭重量为15KG±2KG、20KG±2KG或25KG±2KG。进口铝的形状应当为锭，每锭重量在12KG到26KG之间。
第十七条 交割商品必备单证

（一）国产商品：应当提供注册生产企业出具的产品质量证明书。

（二）进口商品：应当提供产品质量证明书、产地证明书、商检证书、海关进口关税专用缴款书、海关代征增值税专用缴款书，经交易所审定合格为有效。

国家税收、商检等政策调整的，应当遵守其规定，相关进口商品的单证要求由交易所另行发布。
第十八条 溢短和磅差：每张标准仓单所列铝锭的重量为25 吨，溢短不超过±2%，磅差不超过±0.1%。

第十九条 铝期货合约的交割单位为25吨。
第二十条 铝期货合约的交割日期为最后交易日后连续二个工作日。
第二十一条 铝期货合约交割结算的基准价为该期货合约最后交易日的结算价。

第二十二条 保税标准仓单的交割结算

（一）买方到期交割取得保税标准仓单，以当月该合约的保税交割结算价进行货款结算。当月到期合约的保税交割结算价为含税交割结算价扣除相关税费，含税交割结算价为铝期货合约最后交易日后按照现有规则产生的含税的交割结算价。保税标准仓单的交割货款根据交割数量和保税交割结算价计算。

保税交割结算价＝［（含税交割结算价－相关费用）/（1＋进口增值税税率）－消费税］/（1＋进口关税税率）

保税升贴水=［升贴水/（1＋进口增值税税率）］/（1＋进口关税税率）

保税交割货款＝（保税交割结算价＋保税升贴水）×保税交割数量

（二）期转现保税交割结算价的计算

期转现保税交割结算价=［（期转现申请日前一交易日交割月份合约的结算价－相关费用）/（1＋进口增值税税率）－消费税］/（1＋进口关税税率）

保税升贴水=［升贴水/（1＋进口增值税税率）］/（1＋进口关税税率）

期转现保税交割货款＝（期转现保税交割结算价＋保税升贴水）×保税交割数量

（三）以上公式中升贴水为考虑交割品级、品质和仓库地区分布等因素对交割结算价的调整。公式中升贴水及相关费用由交易所另行发文通知。

遇国家税收政策调整的，交易所可对保税交割结算价的计算公式进行调整，并适时予以公布。

第二十三条 对实行保税交割的铝期货品种，交易所在每个合约到期后，同时公布当月合约含税交割结算价和保税交割结算价。

第二十四条 交割地点：交易所交割仓库，由交易所另行公告。

第二十五条 实物交割完成后，若买方对交割商品的质量、数量有异议的，应当在实物交割月份的下一月份的15日之前（含当日，遇法定假日时顺延至假日后的第一个工作日），向交易所提出书面申请，并应当同时提供交易所指定检验机构出具的质量鉴定结论。逾期未提出申请的，视为买方对所交割商品无异议，交易所不再受理交割商品有异议的申请。
第二十六条 期转现使用标准仓单并通过交易所结算发生铝交割实物质量纠纷的，买方应当在货款和标准仓单交换日后的25天内提出质量异议申请，并应当同时提供交易所指定检验机构出具的质量鉴定结论。
第四章 风险管理

第二十七条 铝期货合约的最低交易保证金为合约价值的5%。

第二十八条 铝期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准为：

	交易时间段
	铝交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


第二十九条 铝期货合约涨跌停板幅度为上一交易日结算价±3%。

第三十条 期货公司会员、非期货公司会员和客户的铝期货合约在不同时期的限仓比例和限仓数额具体规定如下：
（单位：手）

	
	合约挂牌至交割月份
	合约挂牌至交割月前第二月

的最后一个交易日
	交割月前

第一月
	交割月份

	
	某一期

货合约

持仓量
	限仓比例（%）
	某一期

货合约

持仓量
	限仓比例（%）

和限仓数额(手)
	限仓数额(手)
	限仓数额(手)

	
	
	期货公司会员
	
	非期货

公司

会员
	客户
	非期货公司

会员
	客户
	非期货

公司

会员
	客户

	铝
	≥10万手
	25
	≥10万手
	10
	10
	3000
	3000
	1000
	1000

	
	
	
	＜10万手
	10000
	10000
	
	
	
	


注：表中持仓量、限仓数额为单向计算；期货公司会员的限仓比例为基数。

第三十一条 交割月前第一月的最后一个交易日收盘前，交易者（即客户、非期货公司会员，下同）各会员、各客户在每个交易编码上的会员处铝期货合约的一般投机持仓应当调整为5手的整倍数（遇市场特殊情况无法按期调整的，可以顺延一天）；进入交割月后，铝期货合约一般投机持仓应当是5手的整倍数，新开仓、平仓也应当是5手的整倍数。

第三十二条 交易所对某一铝期货合约采取强制减仓的，其申报平仓数量、持仓盈利交易者客户平仓范围以及平仓数量的分配原则及方法按照下列方法确定：
（一）申报平仓数量。在强制减仓基准日收市后，已在计算机系统中以涨跌停板价申报无法成交的，且交易者客户该铝期货合约的单位净持仓亏损大于或者等于强制减仓基准日结算价6%的所有申报平仓数量的总和为平仓数量。

（二）持仓盈利交易者客户平仓范围。根据《上海期货交易所风险控制管理办法》所述方法计算的交易者客户单位净持仓盈利的一般持仓投机头寸以及交易者客户单位净持仓盈利大于或者等于强制减仓基准日结算价6%的套期保值交易持仓头寸都列入平仓范围。

（三）平仓数量的分配原则。在平仓范围内按盈利的大小和一般持仓投机与套期保值交易持仓的不同分成四级，逐级进行分配。首先分配给属平仓范围内单位净持仓盈利大于或者等于强制减仓基准日结算价6%的一般持仓投机头寸；其次分配给单位净持仓盈利大于或者等于强制减仓基准日结算价3%，小于6%的一般持仓投机头寸；再次分配给单位净持仓盈利小于强制减仓基准日结算价3%的一般持仓投机头寸；最后分配给单位净持仓盈利大于或者等于强制减仓基准日结算价6%的套期保值交易持仓头寸。上述各级分配比例均按申报平仓数量（剩余申报平仓数量）与各级可平仓的盈利持仓头寸数量之比进行分配。

（四）平仓数量的分配方法。盈利6%以上的一般持仓投机头寸数量大于或者等于申报平仓数量的，根据申报平仓数量与盈利6%以上的一般持仓投机头寸数量的比例，将申报平仓数量向盈利6%以上的一般持仓投机客户分配实际平仓数量；盈利6%以上的一般持仓投机头寸数量小于申报平仓数量的，根据盈利6%以上的一般持仓投机头寸数量与申报平仓数量的比例，将盈利6%以上一般持仓投机头寸数量向申报平仓交易者客户分配实际平仓数量。再把剩余的申报平仓数量按上述的分配方法向盈利3%以上的一般持仓投机头寸分配；还有剩余的，再向盈利3%以下的一般持仓投机头寸分配；再有剩余的，再向盈利6%以上的套期保值交易持仓头寸分配。还有剩余的不再分配。

第五章 附则

第三十三条 本细则未规定的，按照交易所相关业务规则的规定执行。

第三十四条 违反本细则规定的，交易所按照《上海期货交易所违规处理办法》的有关规定处理。

第三十五条 本细则的解释权属于上海期货交易所。

第三十六条 本细则自20252024年810月823日起实施。

上海期货交易所铝期货业务细则

（修订版）
第一章 总则

第一条 为了规范上海期货交易所（以下简称交易所）铝期货相关业务，根据《上海期货交易所交易规则》《上海期货交易所铝期货合约》以及相关业务规则，制定本细则。

第二条 交易所、会员、客户、交割库、指定检验机构、期货保证金存管机构以及期货市场其他参与者应当遵守本细则。

第二章 交易业务

第三条 铝期货合约的交易单位为5吨/手。

第四条 铝期货合约的报价单位为元（人民币）/吨。

第五条 铝期货合约的最小变动价位为5元/吨。

第六条 铝期货合约月份为1~12月。
第七条 铝期货合约的交易时间为上午9:00~11:30 ，下午1:30~3:00和交易所规定的其他交易时间。

第八条 铝期货合约的最后交易日为合约月份的15日，遇国家法定节假日顺延，春节月份等最后交易日交易所可另行调整并通知。

第九条 铝期货合约的交易代码为AL。

第十条 铝期货套期保值交易持仓额度和套利交易持仓额度，所涉的一般月份是指合约挂牌至交割月前第二月的最后一个交易日，所涉的临近交割月份是指交割月前第一月和交割月份。

第十一条 铝期货一般月份套期保值交易持仓额度的申请应当在该套期保值所涉合约交割月前第二月的最后一个交易日之前提出，逾期交易所不再受理。

铝期货临近交割月份套期保值交易持仓额度的申请应当在该套期保值所涉合约交割月前第三月的第一个交易日至交割月前第一月的最后一个交易日之间提出，逾期交易所不再受理；铝期货临近交割月份套利交易持仓额度的申请应当在该套利所涉合约交割月前第二月的第一个交易日至交割月前第一月的最后一个交易日之间提出，逾期交易所不再受理。
第十二条 铝期货套期保值交易持仓额度自交割月份第一交易日起不得重复使用。
第三章 交割业务

第十三条 铝期货适用期货转现货、仓库交割。

铝期货实行完税交割、保税交割。
第十四条 铝期货交割品级详见《上海期货交易所铝期货合约》。

第十五条 铝期货交割商品应当是交易所注册的生产企业生产的注册商标的商品。

第十六条 交割商品的包装

（一）商品的包装：每一交割单位的铝锭应当是同一生产企业生产、同一注册商标、同一质量品级、同一块形、同一包装数量（捆重近似）的商品组成。注册生产企业自行选定注册产品捆重，但要利于组手。每捆包装采用30-32*0.9-1.0mm 表面作防锈处理的钢带井字形捆扎，捆扎应当坚固，同时标有醒目的、不易脱落的产品商品标志、生产炉批编号及捆重。每捆重量不超过2吨。

（二）到库商品中，遇有包装钢带断裂或严重锈蚀的捆件及散块商品，应当重新组合，用规定的钢带捆扎紧固，方可用于交割。包装费用由货主承担。

（三）国产铝每锭重量为15KG±2KG、20KG±2KG或25KG±2KG。进口铝的形状应当为锭，每锭重量在12KG到26KG之间。
第十七条 交割商品必备单证

（一）国产商品：应当提供注册生产企业出具的产品质量证明书。

（二）进口商品：应当提供产品质量证明书、产地证明书、商检证书、海关进口关税专用缴款书、海关代征增值税专用缴款书，经交易所审定合格为有效。

国家税收、商检等政策调整的，应当遵守其规定，相关进口商品的单证要求由交易所另行发布。
第十八条 溢短和磅差：每张标准仓单所列铝锭的重量为25 吨，溢短不超过±2%，磅差不超过±0.1%。

第十九条 铝期货合约的交割单位为25吨。
第二十条 铝期货合约的交割日期为最后交易日后连续二个工作日。
第二十一条 铝期货合约交割结算的基准价为该期货合约最后交易日的结算价。

第二十二条 保税标准仓单的交割结算

（一）买方到期交割取得保税标准仓单，以当月该合约的保税交割结算价进行货款结算。当月到期合约的保税交割结算价为含税交割结算价扣除相关税费，含税交割结算价为铝期货合约最后交易日后按照现有规则产生的含税的交割结算价。保税标准仓单的交割货款根据交割数量和保税交割结算价计算。

保税交割结算价＝［（含税交割结算价－相关费用）/（1＋进口增值税税率）－消费税］/（1＋进口关税税率）

保税升贴水=［升贴水/（1＋进口增值税税率）］/（1＋进口关税税率）

保税交割货款＝（保税交割结算价＋保税升贴水）×保税交割数量

（二）期转现保税交割结算价的计算

期转现保税交割结算价=［（期转现申请日前一交易日交割月份合约的结算价－相关费用）/（1＋进口增值税税率）－消费税］/（1＋进口关税税率）

保税升贴水=［升贴水/（1＋进口增值税税率）］/（1＋进口关税税率）

期转现保税交割货款＝（期转现保税交割结算价＋保税升贴水）×保税交割数量

（三）以上公式中升贴水为考虑交割品级、品质和仓库地区分布等因素对交割结算价的调整。公式中升贴水及相关费用由交易所另行发文通知。

遇国家税收政策调整的，交易所可对保税交割结算价的计算公式进行调整，并适时予以公布。

第二十三条 对实行保税交割的铝期货品种，交易所在每个合约到期后，同时公布当月合约含税交割结算价和保税交割结算价。

第二十四条 交割地点：交易所交割仓库，由交易所另行公告。

第二十五条 实物交割完成后，若买方对交割商品的质量、数量有异议的，应当在实物交割月份的下一月份的15日之前（含当日，遇法定假日时顺延至假日后的第一个工作日），向交易所提出书面申请，并应当同时提供交易所指定检验机构出具的质量鉴定结论。逾期未提出申请的，视为买方对所交割商品无异议，交易所不再受理交割商品有异议的申请。
第二十六条 期转现使用标准仓单并通过交易所结算发生铝交割实物质量纠纷的，买方应当在货款和标准仓单交换日后的25天内提出质量异议申请，并应当同时提供交易所指定检验机构出具的质量鉴定结论。
第四章 风险管理

第二十七条 铝期货合约的最低交易保证金为合约价值的5%。

第二十八条 铝期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准为：

	交易时间段
	铝交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月份第一个交易日起
	15%

	最后交易日前二个交易日起
	20%


第二十九条 铝期货合约涨跌停板幅度为上一交易日结算价±3%。

第三十条 期货公司会员、非期货公司会员和客户的铝期货合约在不同时期的限仓比例和限仓数额具体规定如下：
（单位：手）

	
	合约挂牌至交割月份
	合约挂牌至交割月前第二月

的最后一个交易日
	交割月前

第一月
	交割月份

	
	某一期

货合约

持仓量
	限仓比例（%）
	某一期

货合约

持仓量
	限仓比例（%）

和限仓数额(手)
	限仓数额(手)
	限仓数额(手)

	
	
	期货公司会员
	
	非期货

公司

会员
	客户
	非期货公司

会员
	客户
	非期货

公司

会员
	客户

	铝
	≥10万手
	25
	≥10万手
	10
	10
	3000
	3000
	1000
	1000

	
	
	
	＜10万手
	10000
	10000
	
	
	
	


注：表中持仓量、限仓数额为单向计算。

第三十一条 交割月前第一月的最后一个交易日收盘前，交易者（即客户、非期货公司会员，下同）在每个交易编码上的铝期货合约的一般持仓应当调整为5手的整倍数（遇市场特殊情况无法按期调整的，可以顺延一天）；进入交割月后，铝期货合约一般持仓应当是5手的整倍数，新开仓、平仓也应当是5手的整倍数。

第三十二条 交易所对某一铝期货合约采取强制减仓的，其申报平仓数量、持仓盈利交易者平仓范围以及平仓数量的分配原则及方法按照下列方法确定：
（一）申报平仓数量。在强制减仓基准日收市后，已在计算机系统中以涨跌停板价申报无法成交的，且交易者该铝期货合约的单位净持仓亏损大于或者等于强制减仓基准日结算价6%的所有申报平仓数量的总和为平仓数量。

（二）持仓盈利交易者平仓范围。根据《上海期货交易所风险控制管理办法》所述方法计算的交易者单位净持仓盈利的一般持仓以及交易者单位净持仓盈利大于或者等于强制减仓基准日结算价6%的套期保值交易持仓都列入平仓范围。

（三）平仓数量的分配原则。在平仓范围内按盈利的大小和一般持仓与套期保值交易持仓的不同分成四级，逐级进行分配。首先分配给属平仓范围内单位净持仓盈利大于或者等于强制减仓基准日结算价6%的一般持仓；其次分配给单位净持仓盈利大于或者等于强制减仓基准日结算价3%，小于6%的一般持仓；再次分配给单位净持仓盈利小于强制减仓基准日结算价3%的一般持仓；最后分配给单位净持仓盈利大于或者等于强制减仓基准日结算价6%的套期保值交易持仓。上述各级分配比例均按申报平仓数量（剩余申报平仓数量）与各级可平仓的盈利持仓数量之比进行分配。

（四）平仓数量的分配方法。盈利6%以上的一般持仓数量大于或者等于申报平仓数量的，根据申报平仓数量与盈利6%以上的一般持仓数量的比例，将申报平仓数量向盈利6%以上的一般持仓分配实际平仓数量；盈利6%以上的一般持仓数量小于申报平仓数量的，根据盈利6%以上的一般持仓数量与申报平仓数量的比例，将盈利6%以上一般持仓数量向申报平仓交易者分配实际平仓数量。再把剩余的申报平仓数量按上述的分配方法向盈利3%以上的一般持仓分配；还有剩余的，再向盈利3%以下的一般持仓分配；再有剩余的，再向盈利6%以上的套期保值交易持仓分配。还有剩余的不再分配。

第五章 附则

第三十三条 本细则未规定的，按照交易所相关业务规则的规定执行。

第三十四条 违反本细则规定的，交易所按照《上海期货交易所违规处理办法》的有关规定处理。

第三十五条 本细则的解释权属于上海期货交易所。

第三十六条 本细则自2025年8月8日起实施。
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