附件1

关于优化上海期货交易所业务规则体系
的情况说明

[bookmark: _GoBack]为了提升服务实体经济质效，更好满足市场参与者需求，奠定上海期货交易所（以下简称上期所）一体化对外开放的规则框架基础，上期所拟按照优化业务规则体系，不修订具体内容的总体原则，优化上期所现行31项第二层级业务管理办法和实施细则。相关优化情况说明如下：
一、规则体系优化的总体思路
本次优化规则体系的总体思路以“业务管理办法+品种业务细则”作为规则体系总体框架，通过拆分、重构，提升业务规则的拓展性、兼容性，提高业务规则的国际化水平，实现业务规则体系的简明友好。
力争实现的目标包括:一是业务管理办法的内容清晰简洁、逻辑连贯，集中规定适用于各品种的通用性、原则性内容；二是品种业务细则能够较为全面地涵盖相关品种期货交易、交割、风控等环节的具体规定，便于境内外市场参与者顺畅掌握全流程；三是业务管理办法与品种业务细则边界清晰、准确衔接；四是规则表述规范简洁、统一明确。
规则体系优化后，上期所规则体系主要分为两个层级，第一层级仍为章程和交易规则；第二层级由业务管理办法和品种业务细则组成。业务管理办法是期货交易相关的一般规定和基本制度，品种业务细则是品种相关的个性化、参数类规定。
二、规则体系优化的主要内容
1.删除了11项管理办法和实施细则。
删除内容包括《上海期货交易所连续交易细则》《上海期货交易所燃料油期货交割实施细则》《上海期货交易所黄金期货交割实施细则（试行）》《上海期货交易所石油沥青期货交割实施细则（试行）》《上海期货交易所保税交割实施细则（试行）》《上海期货交易所指定交割油库管理办法》《上海期货交易所指定交割金库管理办法（试行）》《上海期货交易所指定不锈钢厂库交割办法（试行）》《上海期货交易所指定钢材厂库交割办法（试行）》《上海期货交易所指定氧化铝厂库交割办法（试行）》《上海期货交易所指定丁二烯橡胶厂库交割办法（试行）》。
《上海期货交易所连续交易细则》关于连续交易期间只能通过远程交易席位交易、不办理开户以及出现特定情况下调整连续交易开市收市时间或者暂停交易等内容删除合并至《上海期货交易所交易管理办法》；关于连续交易期间不办理出金以及有价证券提取业务等内容删除合并至《上海期货交易所结算管理办法》等。《上海期货交易所燃料油期货交割实施细则》《上海期货交易所黄金期货交割实施细则（试行）》《上海期货交易所石油沥青期货交割实施细则（试行）》关于交割流程、期转现以及交割违约的内容与《上海期货交易所交割管理办法》中上述内容基本一致，因此合并至《上海期货交易所交割管理办法》；关于燃料油、黄金、石油沥青交割品的管理、出入库要求以及溢短损耗补偿等内容，因品种个性不同，将上述内容放置品种期货业务细则。《上海期货交易所保税交割实施细则（试行）》关于保税标准仓单的生成、流转、注销等内容与完税标准仓单上述内容基本一致，因此合并至《上海期货交易所标准仓单管理办法》；关于保税交割的定义、保税交割仓库的定义、保税标准仓单的定义、保税交割发票的流转等保税交割内容合并至《上海期货交易所交割管理办法》中作为新增的保税交割章节；关于《上海期货交易所保税交割实施细则（试行）》中保税交割结算价由含税交割结算价倒推计算，目前适用于铜期货合约、铝期货合约，因此，保税交割结算价计算的内容放置铜、铝期货业务细则。《上海期货交易所指定交割油库管理办法》《上海期货交易所指定交割金库管理办法（试行）》关于油库、金库的申请审批、权利义务以及监督管理等内容与《上海期货交易所交割库管理办法》中上述内容基本一致，因此合并至《上海期货交易所交割库管理办法》；不同于上期所其他上市品种交割库日常业务管理的要求，油库金库日常业务管理有其特殊规定，如对于油库油品出库有温度和管线的要求，对于金库黄金出入库有逐一复核并计量的要求，因此油库金库日常业务管理的内容合并至《上海期货交易所交割库管理办法》第四章日常管理章节并作为新增单独小节设置。《上海期货交易所指定不锈钢厂库交割办法（试行）》《上海期货交易所指定钢材厂库交割办法（试行）》《上海期货交易所指定氧化铝厂库交割办法（试行）》《上海期货交易所指定丁二烯橡胶厂库交割办法（试行）》中关于厂库标准仓单生成、流转、注销等内容与《上海期货交易所厂库交割管理办法》中上述内容基本一致，因此合并至《上海期货交易所厂库交割管理办法》；关于厂库标准仓单申请签发的预报内容、厂库标准仓单有效期、溢短结算、提货申请、厂库发货以及违约处置等内容，因实行厂库交割的不同品种之间存在较大差异，因此放置各品种期货业务细则。
2.修订了14项管理办法和实施细则、17项品种期货合约。
实质内容修订的9项管理办法和细则包括《上海期货交易所交易细则》《上海期货交易所结算细则》《上海期货交易所套期保值交易管理办法》《上海期货交易所套利交易管理办法》《上海期货交易所风险控制管理办法》《上海期货交易所交割细则》《上海期货交易所指定交割仓库管理办法》《上海期货交易所标准仓单管理办法》《上海期货交易所漂白硫酸盐针叶木浆厂库交割办法（试行）》；文字表述修订的5项管理办法包括《上海期货交易所会员管理办法》《上海期货交易所信息管理办法》《上海期货交易所违规处理办法》《上海期货交易所指定存管银行管理办法》《上海期货交易所集团交割业务管理办法》；文字修订的期货合约为上期所已经上市的除丁二烯橡胶期货合约外的其他17项品种期货合约。
《上海期货交易所交易细则》增加了连续交易期间只能通过远程交易席位交易、不办理开户以及出现特定情况下调整连续交易开市收市时间或者暂停交易等内容，并将业务规则名称修改为交易管理办法。《上海期货交易所结算细则》吸收、增加了连续交易期间不办理出金以及有价证券提取业务等内容，并将业务规则名称修改为结算管理办法。《上海期货交易所套期保值交易管理办法》《上海期货交易所套利交易管理办法》将各品种合约关于一般月份、临近交割月份时间段的划分以及一般月份套期保值交易头寸申请、临近交割月份套期保值交易头寸套利交易头寸的申请等内容删除并放置各品种期货业务细则；《上海期货交易所风险控制管理办法》将各期货品种合约的时间梯度保证金、持仓限额、强制减仓时申报平仓数量的确定以及持仓盈利客户平仓范围的具体参数内容删除并放置各品种期货业务细则；《上海期货交易所交割细则》增加保税交割章节，规定保税交割相关内容；删除了除黄金、石油沥青、燃料油品种之外15个期货上市品种的交割品质量规定、包装以及必备单证等交割内容并放置相应品种期货业务细则；并将业务规则名称修改为交割管理办法；《上海期货交易所指定交割仓库管理办法》增加金库、油库日常管理业务等内容，并将业务规则名称修改为交割库管理办法；《上海期货交易所标准仓单管理办法》关于交割流程以及期转现等规定与《上海期货交易所交割管理办法》中相关内容重复，因此删除；《上海期货交易所漂白硫酸盐针叶木浆厂库交割办法（试行）》拟修订为《上海期货交易所厂库交割管理办法》，适用于所有实行厂库交割的品种，并删除管理办法中漂白硫酸盐针叶木浆品种厂库标准仓单申请签发的预报内容、厂库标准仓单有效期、溢短结算、提货申请、厂库发货以及违约处置等个性化内容，放置漂白硫酸盐针叶木浆品种期货业务细则。
与此同时，因第二层级的业务规则名称统一为管理办法，指定交割仓库的表述修订为交割库，仓单的表述统一为标准仓单，溢短或者实物溢短的表述统一为溢短，指定质量检验机构、指定的质量监督检验机构的表述统一为指定检验机构，相应修订《上海期货交易所会员管理办法》《上海期货交易所信息管理办法》《上海期货交易所违规处理办法》《上海期货交易所指定存管银行管理办法》《上海期货交易所集团交割业务管理办法》5项管理办法、已上市的除丁二烯橡胶期货合约外其他17项品种期货合约中相关表述。
3.制定目前已经上市的18项期货品种业务细则。18项期货品种业务细则由总则、交易业务、交割业务、风险管理和附则五个章节组成。其中总则章节的内容包括制定目的和适用范围；交易业务章节的内容包括合约表中交易品种、交易单位、报价单位、最小变动价位、合约月份、交易时间、最后交易日、交易代码，并衔接《上海期货交易所套期保值交易管理办法》《上海期货交易所套利交易管理办法》中删除的关于品种合约一般月份和临近交割月份时间划分以及一般月份套期保值交易头寸申请、临近交割月份套期保值交易头寸套利交易头寸的申请等内容；交割业务章节的内容包括合约表中交割日期、交割品级、交割地点、交割方式、交割单位，并衔接《上海期货交易所交割管理办法》等业务规则中期货品种合约交割品质量规定、包装以及必备单证等交割内容；风险管理章节的内容衔接《上海期货交易所风险控制管理办法》删除的品种合约时间梯度保证金、持仓限额、强制减仓时申报平仓数量的确定以及持仓盈利客户平仓范围的具体参数等内容；附则章节的内容主要包括业务规则解释权以及实施日期等内容。
总体修订情况如下：
	
	体系优化后规则
	备注

	第一层级
	上海期货交易所章程
	无修改

	
	上海期货交易所交易规则
	无修改

	第二层级
	上海期货交易所交易管理办法
	吸收连续交易细则的主要内容；
将名称修改为交易管理办法。

	
	上海期货交易所结算管理办法
	吸收连续交易细则的部分内容；
将名称修改为结算管理办法。

	
	上海期货交易所套期保值交易管理办法
	删除各品种一般月份和临近交割月份的时间段划分以及头寸申请的内容，放置于各品种业务细则。

	
	上海期货交易所套利交易管理办法
	删除各品种一般月份和临近交割月份的时间段划分以及头寸申请的内容，放置于各品种业务细则。

	
	上海期货交易所风险控制管理办法
	删除各品种时间梯度保证金、持仓限额、强制减仓等参数，放置于品种业务细则。

	
	上海期货交易所交割管理办法
	删除各品种参数的内容，并放置于品种业务细则；
吸收保税交割细则的部分内容；
将名称修改为交割管理办法。

	
	上海期货交易所交割库管理办法
	吸收黄金、燃料油交割库的部分内容；
将名称修改为交割库管理办法。

	
	上海期货交易所标准仓单管理办法
	删除交割流程和期转现的内容，放置于交割管理办法；
增加保税标准仓单的质押、解除质押还应按照海关相关规定执行的条款。

	
	上海期货交易所厂库交割管理办法
	删除漂白硫酸盐针叶木浆品种厂库标准仓单签发、有效期等个性内容，放置于漂白硫酸盐针叶木浆期货品种业务细则；
上升为厂库交割管理办法，规定厂库交割的共性内容。

	
	上海期货交易所会员管理办法
	文字表述修订

	
	上海期货交易所信息管理办法
	文字表述修订

	
	上海期货交易违规处理办法
	文字表述修订

	
	上海期货交易所指定存管银行管理办法
	文字表述修订

	
	上海期货交易所集团交割业务管理办法
	文字表述修订

	第二层级
	上海期货交易所铜期货业务细则
	18项品种细则包括总则、交易业务、交割业务、风险管理以及附则五个章节，内容主要来源于合约文本、《上海期货交易所套期保值交易管理办法》《上海期货交易所套利交易管理办法》《上海期货交易所交割管理办法》《上海期货交易所风险控制管理办法》《上海期货交易所厂库交割管理办法》等相关管理办法中的个性化规定。

	
	上海期货交易所铝期货业务细则
	

	
	上海期货交易所锌期货业务细则
	

	
	上海期货交易所铅期货业务细则
	

	
	上海期货交易所镍期货业务细则
	

	
	上海期货交易所锡期货业务细则
	

	
	上海期货交易所氧化铝期货业务细则
	

	
	上海期货交易所螺纹钢期货业务细则
	

	
	上海期货交易所线材期货业务细则
	

	
	上海期货交易所热轧卷板期货业务细则
	

	
	上海期货交易所不锈钢期货业务细则
	

	
	上海期货交易所黄金期货业务细则
	

	
	上海期货交易所白银期货业务细则
	

	
	上海期货交易所燃料油期货业务细则
	

	
	上海期货交易所石油沥青期货业务细则
	

	
	上海期货交易所丁二烯橡胶期货业务细则
	

	
	上海期货交易所天然橡胶期货业务细则
	

	
	上海期货交易所漂白硫酸盐针叶木浆期货业务细则
	



三、规则体系优化中需要特别关注的内容
在规则体系优化过程中，如下内容需要特别关注：
1.关于交易机制
考虑到《上海期货交易所连续交易细则》第7条、《上海期货交易所交易管理办法》第14条关于出现故障等情形下，上期所的处置措施有所不同，为保持日盘、夜盘的交易机制一致，本次优化拟统一相关规定。首先将上期所采取相关措施的情形统一确定为：（1）因计算机系统、通讯系统等交易设施发生故障，致使10%以上的会员不能交易的；（2）在开市前，30%以上的会员未能完成结算工作或者未完成交易系统初始化工作；（3）交易所认为必要的其他情形。其次，为保障交易的连续性，将发生上述情形后是否采取相关措施交由上期所根据市场具体情况而定，不再采用“应当”的强制性表述。
2.关于期转现制度
一是明确期转现采用非标准仓单的由买卖双方自行完成货款、非标准仓单和发票的交付等规定。期转现采用非标准仓单的，交割结算价由买卖双方自行协商，货款、非标准仓单和发票的流转由买卖双方自行交付，不通过交易所进行结算。
二是统一期转现使用标准仓单并通过交易所结算的货款、标准仓单的交付，应当在申请日后一交易日14:00前在交易所内完成。
三是在业务规则层面明确期转现生成厂库标准仓单的流程适用于目前所有实行厂库交割制度的期货品种。
3.关于交割制度	
一是明确交割违约的内容。根据《上海期货交易所交割管理办法》关于交割违约的规定，交割违约包括如下三种情形：一是在规定交割期限内卖方未能如数交付标准仓单，二是在规定交割期限内买方未能如数解付货款的，三是交易所认定的其他违约行为。
二是统一标准仓单注销的概念。在业务规则层面明确标准仓单的注销是指标准仓单所有人提货或者申请将其标准仓单转为在库现货，由交割库办理标准仓单退出流通的过程。
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