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砥 沥前行十年路

凝 心聚力新征途



石油沥青是国家基础建设中必不可少的重要原材料之一，被广泛应用于高等级公路、市政、桥梁、

机场等大型基建项目。自 2013 年以来，全国各地以大建设、大发展、大改革为主线，促进我国公路

建设蓬勃发展，截至 2023 年，我国综合交通网络总里程超 600 万公里，全国公路总里程 544.1 万公里，

其中高速公路达 18.4 万公里。高速公路网络规模不断扩大，石油沥青产业格局在市场竞争中加速发

展变革。据统计，十年期间，我国石油沥青产能年均增速 12.5%，截至 2023 年末，我国石油沥青

产能逾 8100 万吨，产量约 3150 万吨，表观消费量约 3400 万吨，占全球石油沥青消费量的三成左右。

我国已连续多年位居全球最大的石油沥青生产国和消费国。

与此同时，伴随国产沥青品质和价格优势的提升，我国石油沥青进口依存度呈逐年下降趋势。

据统计，2023 年石油沥青进口量 303 万吨，进口依存度从 2013 年的 14.3% 降至 2023 年的 8.9%；

石油沥青出口量从 2013 年的 17 万吨增至 57 万吨，增幅超 235%，产品辐射东南亚、中东等一带一

路多个国家地区。

2013 年 10 月，作为全球首个沥青期货品种，石油沥青期货在上海期货交易所（以下简称上期所）

上市。在中国证监会坚强领导和市场各界的大力支持下，石油沥青期货紧贴产业发展趋势，在业内

最早实行交割仓库与生产商厂库相结合交割机制的基础上，积极采取了扩大交割区域布局、优化地

区升贴水设置、修订合约规则、引入贸易商厂库等系列优化措施。历经十年发展，石油沥青期货运

行日趋成熟稳健，帮助产业链企业发现价格、管理风险、配置资源，为沥青行业持续健康发展与交

通强国建设贡献了期货力量。







中国证监会正式公布《关于上海期货交易所开展石油沥青期货交易并挂牌石油沥青
期货合约的批复》，批准上海期货交易所上市石油沥青期货。

上期所发布《上海期货交易所石油沥青期货标准合约》《上海期货交易所石油沥青期
货交割实施细则（试行）》及相关实施细则。

上期所设立“昆仑”、“中海油 36-1”、“弘润”、“泰普克”牌等 7 个品牌 70 号 A 级道
路石油沥青注册商品。设立中油高富、爱思开宝盈、中海沥青等 9 家交割仓库和 7
家厂库，覆盖浙江、江苏、广东和山东省。

上期所石油沥青期货合约挂牌上市。

首批 5700 吨石油沥青期货标准仓单生成。

石油沥青期货 BU1402 首次交割顺利完成，共计 2.67 万吨，交割金额 1.17 亿元。

石油沥青期货荣获《期货期权世界》杂志（FOW）“亚洲行业大奖能源类最佳新合约”。

石油沥青期货连续交易上线运行。

上期所增设华东地区南京蓝途沥青、环宇沥青和池州华远 3 家交割仓库。

《中韩自贸协定》正式生效并第一次降税，进口自韩国的石油沥青关税自生效之日起
15 年内等比削减，第 15 年起免除关税。

石油沥青期货价格创上市以来新低（1620 元 / 吨）。

石油沥青期货成交量创历史新高，达 308.44 万手（单边，下同），成交金额 587.62 亿元。

上期所增设华东地区江苏天诺交割仓库。

上期所新增“海韵”和“路畅”牌 70 号 A 级道路石油沥青注册商品，增设山东地区
京博石化、东明石化 2 家交割厂库。

上期所增设华东华南地区山东高速储运、江苏阿尔法和泰普克新会 3 家交割仓库。

上期所加入上海石油产品贸易行业协会沥青分会成为副会长单位。

国务院印发“十三五” 现代综合交通运输体系发展规划。突出对“一带一路”建设、
京津冀协同发展、长江经济带发展三大战略和新型城镇化、脱贫攻坚的支撑保障。
到 2020 年，基本建成安全、便捷、高效、绿色的现代综合交通运输体系，部分地区
和领域率先基本实现交通运输现代化。公路通车里程计划达到 500 万公里，高速公
路建成里程计划达到 15 万公里。

财政部、税务总局、海关总署三部门联合发布《关于深化增值税改革有关政策的公告》，
自 2019 年 4 月 1 日起，石油沥青增值税税率由 16% 调整为 13%。

中共中央、国务院正式印发《交通强国建设纲要》，提出围绕建设“人民满意、保障有力、
世界前列”的交通强国总目标，打造“三张交通网”和“两个交通圈”。

上期所新增中石化“东海牌”70 号 A 级道路石油沥青注册商品，国内最大沥青生产
商成功登陆上期所。



上期综合业务平台“浙油中心报价专区”上线，包含汽油、柴油、燃料油、橡胶和沥
青等五大类现货非标仓单报价。

石油沥青期货引入首批十三家做市商，合约连续性提升。

上期所新增中化泉州“福亚 FUYA”牌 70 号 A 级道路石油沥青注册商品。

上期所新增东北地区“通途”、“辽宝”、“华路”、“皓业”牌等 4 个品牌 70 号 A 级道
路石油沥青期货注册商品，新增东北地区 3 家交割仓库及厂库，设置东北地区贴水
260 元 / 吨。

财政部、海关总署、税务总局发布公告，自 6 月 12 日起，对归入税则号列 27150000（稀
释沥青），且 440 摄氏度以下时蒸馏出的矿物油以体积计大于 5% 的进口产品，视同燃
料油按 1.2 元 / 升的单位税额征收进口环节消费税。

上期综合业务平台上线石油沥青品种标准仓单交易，交易仓单类型包含仓库和厂库标
准仓单。

上期所新增山东地区山东高速华瑞交割仓库。

上期所调整东北地区贴水至 200 元 / 吨。

《上海期货交易所石油沥青期货合约》修订，合约最小变动价位由 2 元 / 吨调整为 1 元
/ 吨，合约月份由“24 个月以内，其中最近 1-6 个月为连续月份合约，6 个月以后为
季月合约”调整为“最近 1-12 个月为连续月份以及随后四个季月”，自 2022 年 3 月
16 日起实施。《上海期货交易所石油沥青期货交割实施细则（试行）》修订，引入贸易
商厂库交割业务。

上期所增设中基宁波、四邦实业、永安资本 3 家石油沥青期货贸易商厂库。

上期综合业务平台浙油中心报价专区交易互通业务上线，交易互通品种包括石油沥青
和天然橡胶。

国务院印发“十四五”现代综合交通运输体系发展规划。到 2025 年，综合交通运输
基本实现一体化融合发展，智能化、绿色化取得实质性突破，综合能力、服务品质、
运行效率和整体效益显著提升，交通运输发展向世界一流水平迈进。公路通车里程计
划达到 550 万公里，高速公路建成里程计划达到 19 万公里。

连续两年，上期所石油沥青期货位列 FIA 全球能源类场内衍生品合约成交排名第五位。

石油沥青期货持仓量创历史新高，达 106.53 万手。

石油沥青期货价格创历史新高（4912 元 / 吨）。

上期所与“浙油中心”开展“期货稳价订单”试点业务。南华期货及其风险管理子公
司南华资本首批试点，山东京博石化通过浙油中心产能预售，同时向南华资本买入到
期看涨期权，标志着石油沥青“期货稳价订单”项目正式落地。

上期综合业务平台上线 “浙油仓单在上期所挂牌”业务，挂牌品种包括燃料油、天然
橡胶、石油沥青、汽油、柴油、原油。

石油沥青期货合约月均结算价发布。



上期所设置山东地区贴水 80 元 / 吨。

上期所石油沥青期货位列 FIA 全球能源类场内衍生品合约成交排名第四位。

《上海期货交易所石油沥青期货合约》《上海期货交易所石油沥青期货交割实施细则（试
行）》修订，石油沥青期货交割期由三个工作日调整为二个工作日，自 2023 年 4 月 2
日起实施。

上期“强源助企”（服务类企业拓展）⸺能化系列期货项目实施，东方雨虹、科顺防
水等龙头上市企业积极参与。

《上海期货交易所石油沥青期货交割实施细则（试行）（修订版）》修订，自 2023 年
10 月 18 日起实施。石油沥青期货从 BU2311 合约开始，自然人持仓退出节点调整为“最
后交易日前第五个交易日收盘”，11 月 8 日收盘，石油沥青 BU2311 合约自然人持仓
应当为 0。

中国石油沥青总产能突破 8100 万吨。

进口自韩国的石油沥青关税税率由 2023 年的 3.2% 调整为 2.667%。

上期所发布《上海期货交易所集团交割业务管理办法》，自 2024 年 5 月 13 日起实施。

上期所对泰普克、东明石化、京博石化、阿尔法石油沥青注册商品升贴水进行调整，
自 2025 年 1 月 1 日期执行。

上期所新增鑫海化工“鑫渤海”牌 70 号 A 级道路石油沥青注册商品，自 2025 年 1
月 1 日起可用于履约交割。

待续 ......





在中国证监会的坚强领导和市场各方的大力支持和积极参与下，石油沥青期货衍生品在发
现价格、管理风险、配置资源三大功能上发挥了独特而积极的作用。上市以来 , 石油沥青期货衍
生品总体呈现“交易平稳、结算流畅、交割顺利、风险可控”的良好态势，市场规模逐步扩大。

（一）价格发现功能充分发挥，有效反映供需变化，对国内现货贸易引领性增强
石油沥青期货是全球首个沥青期货品种，经过十年的发展，价格发现功能充分发挥，已成

为国内石油沥青贸易的重要定价基准。近年来，石油沥青期货与现货价格相关系数在 0.9 左右，
有效反映了国内石油沥青市场的供需变化。石油沥青期货价格已成为诸多炼厂现货贸易中重要
的定价依据，也为诸多炼厂分析加工利润、制定未来生产计划提供了数据参考，有效提高了现
货市场交易的透明度。

石油沥青期货和现货价格走势图
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（二）市场规模稳步增长，服务实体经济功能持续增强

石油沥青期货自上市以来，成交量和持仓量持续增长。2023 年，上期所石油沥青期货累计

成交 1.07 亿手，成交金额 3.98 万亿元，日均持仓量 59.48 万手，较 2018 年分别增长 53.28%、

81.32%、145.08%。2023 年，在期货业协会（FIA）统计的能化类场内衍生品合约中，石油沥青

期货成交量排名全球第七位。

石油沥青期货衍生品为国内产业链上下游企业提供了有效的风险管理工具，以规避国内外

原油价格剧烈波动、市场供需变化等因素带来的经营风险。新冠疫情防控期间，沥青企业面对

现金流承压、现货价格波动等情况下，规范运用期货工具，有效规避了价格风险；上期所持续

调整石油沥青期货衍生品交割手续费，切实降低了企业参与期货交割的成本，稳定了企业经营

业绩，助力实现了保供稳价。

（三）机构投资者参与度高，市场结构持续优化

上市十年以来，利用石油沥青期货进行套期保值的经营企业与炼厂数量不断扩大。交易者

结构方面，石油沥青期货法人机构参与度较高，套期保值交易量较大，投资者结构不断优化。

2023 年，石油沥青期货法人持仓占比增长 2.09%，法人客户交易占比增长 20.76%，广泛参与到

石油沥青期货的交易和交割当中。石油沥青期货已经成为沥青生产、贸易、消费等各个环节中

不可或缺的重要金融衍生品工具。

上期所石油沥青期货年成交量、年末持仓量统计图（2013~2023）
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（四）交割服务持续优化，期货库存、交割规模稳定，有效发挥资源配置功能

根据市场的发展需求，上期所密切跟踪行业变化，持续调整优化石油沥青期货可交割商品

与交割库布局，确保石油沥青期货交割平稳有序运行。一是总体库容持续提升，仓库库容从

2013年的近20万吨扩增至2023年的37.78万吨，厂库库容从19万吨扩增至67.25万吨。二是交割

仓库布局持续优化，从上市初期的长三角、广东区域扩充至山东、辽宁等地区。三是增设贸易

商厂库，提货地覆盖东北、华东、华南区域。四是可交割资源不断扩充升级，截至2023年末，

上期所石油沥青期货合计13个注册商品共23家生产企业。

随着石油沥青期货在现货行业中的应用不断加深，石油沥青期货库存与交割量也逐年增

加，均具备稳定规模。自上市以来，截至2023年末，石油沥青期货累计交割347.20万吨，2021

年交割总量最高达86.77万吨。截至2023年末，石油沥青期货库存为1.37万吨，其中山东、江

苏、安徽分别占比28.97%、43.16%、27.87%；2023年，石油沥青期货累计交割24.41万吨，同

比下降41.92%。

（五）上期综合业务平台助力打通金融服务实体经济的最后一公里

为实现更深层次服务实体经济，上期所设立上期综合业务平台，开展与期货交易相关的标

准仓单与场外衍生品业务。2021年5月27日，石油沥青标准仓单交易上线运行；2021年12月9

日，于浙油中心报价专区上线石油沥青交易互通业务。截至2023年末，石油沥青标准仓单累计

成交4697张仓单，合计4.70万吨，成交金额1.58亿元。上期综合业务平台满足了实体企业多样化

的金融需求，实现天天交易、日日交割，对于促进石油沥青品种的期现结合、场内场外协同、

境内境外连通具有重要意义。

上期所石油沥青期货库存量统计图
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（六）场内外业务协同发展，修订石油沥青期货合约，上线期货稳价订单，发布石油沥青期

货合约月均结算价

为更好地发挥期货市场功能、促进多层次商品市场发展、服务供给侧结构性改革、更深层

次服务实体经济，推进行业自身和实体产业的高质量发展，上期所根据沥青市场的需求与偏

好，对石油沥青期货合约进行了修订，也逐步开展了期货稳价订单、石油沥青期货合约月均结

算价等业务。

1.修订石油沥青合约最小变动价位与合约月份。2021年11月9日上期所修订了《上海期货交

易所石油沥青期货合约》，将最小变动价位由“2元/吨”调整为“1元/吨”，将合约月份由

“24个月以内，其中最近1-6个月为连续月份合约，6个月以后为季月合约”调整为“最近1-12 

个月为连续月份以及随后四个季月”。合约规则优化后，为交易者参与石油沥青期货的合约选

择提供了更多可能性，形成了两年期合约的有效配置，逐步完善了石油沥青期货的交易结构。

2.上线期货稳价订单。2022 年6月，石油沥青“期货稳价订单” 项目正式落地。企业利用衍

生品工具以“现货订单+期权”的组合，实现“稳价”。不仅满足了企业个性化需求，也进一步

打通了期货市场与现货市场。在微观层面实现企业自身生产经营的“稳价”效果，稳价格、稳

预期、稳经营，将“ 企业保供”与“ 期货稳价”有机结合，实现了通过市场化手段发挥保供稳

价的效果，对企业的稳健经营起到了积极的作用。

3.发布石油沥青期货合约月均结算价。2022年9月，上期所发布石油沥青期货合约月均结算

价。石油沥青期货合约月均结算价作为连续竞价交易产生的价格，具有规范、公开、透明的特

征，市场认可度较高，时效性较强。月均结算价的推出不但契合沥青现货市场的定价习惯，也

有利于进一步提升下游对产融结合方式的接受度，更好使用期货工具助力我国交通建设事业的

蓬勃发展。





石油沥青期货交易情况（2013.10-2023.12）

石油沥青期货交割情况（2013.10-2023.12）

石油沥青期货主力合约价格运行情况（2013.10-2023.12）

上期综合业务平台运行情况
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上期“强源助企”产融服务基地名单（能源化工类）

中石油燃料油有限责任公司

浙江宝盈爱思开物资集团有限公司

山东海韵沥青有限公司

中基宁波集团股份有限公司

厦门国贸石化有限公司

京博（海南）新材料有限公司

浙江永安国油能源有限公司

山东京博石油化工有限公司

恒力石化股份有限公司

荣盛石化股份有限公司

华东中石油国际事业有限公司

山东高速新材料集团有限公司

东营联合石化有限责任公司

四联创业集团股份有限公司

海南天然橡胶产业集团股份有限公司

云南天然橡胶产业集团有限公司

广东省广垦橡胶集团有限公司

新加坡合盛农业集团（Halcyon）

物产中大化工集团有限公司

金光纸业（中国）投资有限公司

厦门建发浆纸集团有限公司

福建省纸业协会

注：数据截至2024年6月





石油沥青期货做市商名单

瑞达新控资本管理有限公司

国投安信（上海）投资有限公司

浙江浙期实业有限公司

中信中证资本管理有限公司

申银万国智富投资有限公司

五矿产业金融服务（深圳）有限公司

中粮祈德丰投资服务有限公司

招商证券股份有限公司

中泰汇融资本投资有限公司

银河德睿资本管理有限公司

上海海通资源管理有限公司

上海际丰投资管理有限责任公司

宏源恒利（上海）实业有限公司

豫新投资管理（上海）有限公司

国元投资管理（上海）有限公司

东海资本管理有限公司

上海滇晟商贸有限公司

申万宏源证券有限公司

注：数据截至 2024 年 6 月





优秀能化产业服务团队

国投安信期货能化团队
中信期货研究所能化研究组
永安期货能化产业服务团队
浙商期货能化团队

优秀能化分析师

银河期货  潘盛杰
中信期货  李    青
国贸期货  叶海文
中信期货  杨家明
紫金天风  王佳瑶
浙商期货  张泽宇
国投安信  胡华钎
中泰期货  高    萍

中油燃料  周    皓
中银期货  彭    程
中粮期货  王    琦
大地期货  赵晨雨
光大期货  杜冰沁
华泰期货  陈    莉
东证期货  金    晓

石油沥青期货交易量排名前二十会员名单

东证期货
海通期货
新湖期货
申万期货
五矿期货

中信期货
国泰君安
浙商期货
方正中期
国元期货

银河期货
国投安信
宏源期货
永安期货
瑞达期货

华泰期货
中泰期货
齐盛期货
国信期货
中粮期货



在中国证监会的坚强领导和市场各方的大力支持下，上期所在石油沥青期货衍生品市场深耕细

作，不断创新维护市场运行、优化完善产品体系。随着规则的持续完善、投资者引入力度持续加强、

可交割资源的不断扩充，尤其是交割库的扩容以及贸易商厂库的引入，为更多炼厂、经营企业参

与期货市场，为更多产业企业运用期货工具对冲价格波动风险提供了便利，目前石油沥青期货价

格已逐步成为中国沥青现货贸易的重要参考基准。

随着国家“十四五”规划的推进，以及我国高速公路建设目标的逐步实现，道路用及非道路用

沥青的需求持续提升，我国沥青市场的影响力将进一步增强。下一步，上期所将不忘初心，继续

以产品创新、业务规则持续优化和提升定价影响力为主线，着力构建石油沥青期现一体化衍生品

定价体系，奋力开拓中国特色金融发展之路。一是继续围绕“一主两翼”打造立体化产品体系，

研究推出石油沥青期权、石油沥青基差贸易业务等，全方位、多角度地服务好石油沥青产业。二

是继续做精做细产品，以市场需求和实际问题为导向，不断推动规则和制度优化，以石油沥青集

团交割业务为切入点，研究推出标准仓单串换、非标商品协商提货等多维业务模式，为实体企业

缓解供需错配矛盾，降低交割成本，切实提高市场运行效率和服务水平。三是聚焦产业链和供应

链稳定，不断提高国内外大宗商品生产、消费与流通等上下游企业参与期货市场的深度与广度，

更好服务石油沥青产业高质量可持续发展，为实体经济有效赋能新质生产力。

上期所将牢记习近平总书记嘱托，加快建成世界一流交易所，进一步健全重要大宗商品期货期

权品种体系，坚定不移推进期货市场高水平制度型开放，为探索中国特色期货监管制度和业务模式、

建设国际金融中心作出更大贡献。



本资料由上海期货交易所（上期所）汇编。本资料版权受中国法律保护，传输、复制需获得版

权人的书面同意。上期所不保证在其他司法辖区使用、传播该资料的合法性。尽管我们将尽量提

供可靠、准确、完整的信息，但无法保证所有信息准确或完整。

本资料仅作为投资者教育的一般性描述，不作为投资建议，因此不得作为开展特定业务的依据。

期货交易涉及高风险，需谨慎考虑。交易者应满足适当性要求。




